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MERCADO / PAÍS

Angola no Centro do Crescimento Africano

~3,5%
Crescimento do PIB

2024–2025 · Diversificação 

em curso

B/B3
Rating Soberano

S&P / Moody's (2024)

>$15Bi
Reservas Cambiais

BNA, estimativa 2025 (USD)

~20%
Inflação 2025

Em trajectória descendente 

(de ~26% em 2023)

Macro em Destaque

• 2.ª maior economia petrolífera da África Subsariana;

• Reformas estruturais impulsionam crescimento;

• Programa FMI encerrado com sucesso em 2023;

• Crescimento do sector não petrolífero: agricultura,

construção e serviços.

Indicadores Financeiros

• Taxa de câmbio: ~Kz 912 / USD (média IVT 2025);

• Dívida pública: ~87% do PIB – gestão activa pelo MINFIN;

• Mercado de capitais em expansão acelerada desde 2019;

• Inflação em trajectória descendente: de ~26% em 2023

para ~20% em 2025.

Fontes: Banco Nacional de Angola (BNA) · Fundo Monetário Internacional (FMI) · Banco Mundial · BODIVA – Relatório IVT 2025
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BODIVA IVT 2025

Desempenho do Mercado de Capitais Angolano
Os indicadores do IVT 2025 revelam uma aceleração histórica da liquidez e uma progressiva democratização do investimento em Angola.

1

Volume Total Negociado

= USD 1,91 Biliões | Câmbio BNA Kz 912

2

Negócios Realizados

+274% vs. período homólogo

3

Contas de Registo

+2.252 novas no trimestre · CEVAMA®

4

Activos sob Custódia

+44,99% vs. período homólogo

5

Capitalização Bolsista

BAI · BFA · BCGA · ENSA · BDIVA

6

REPOs no Volume

Kz 1,09 Biliões em REPOs

Fonte: BODIVA – Boletim de Mercado IVT 2025 (Outubro–Dezembro 2025) · CEVAMA® · CMC
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TENDÊNCIAS DE MERCADO

Quatro Oportunidades Estratégicas no Mercado Angolano

Crescimento Exponencial dos Negócios

O número de negócios na BODIVA cresceu 274% no IVT 2025 face

ao período homólogo, revelando uma aceleração histórica da

liquidez. O mercado secundário representou 213% das emissões

primárias, demonstrando profundidade crescente e maturidade do

mercado de capitais angolano.

Expansão da Base de Investidores

47.778 contas activas na CEVAMA® (IVT 2025), com crescimento

sustentado e progressiva democratização do investimento. Os

investidores particulares representaram 6,32% do volume

negociado, sinalizando uma tendência de inclusão financeira com

enorme potencial de expansão.

Crescimento dos Activos sob Custódia

Kz 17,14 Biliões em activos custodiados (+44,99% YoY), reflectindo a

confiança crescente dos investidores e a solidez da infraestrutura de

mercado angolano. Este crescimento sustentado confirma a

maturidade e o potencial do ecossistema financeiro nacional.

Diversificação de Instrumentos

Para além das OT-NR (49,6% do volume), o mercado contempla

acções cotadas, obrigações corporativas, unidades de participação e

REPOs — abrindo oportunidades de diversificação de carteiras e de

acesso a diferentes perfis de risco/retorno para todos os

investidores.

Fonte: BODIVA – Boletim de Mercado IVT 2025 · CEVAMA® · Comissão do Mercado de Capitais (CMC)
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MENSAGEM DA PRESIDENTE

Mensagem da Presidente
Prezados parceiros, investidores institucionais e demais intervenientes do Mercado
de Capitais angolano,

Angola encontra-se num momento relevante da sua trajectória económica, em que
o mercado de capitais começa, de forma gradual, a afirmar-se como um
instrumento complementar no financiamento da economia e na gestão eficiente
de recursos.

Os progressos observados são assinaláveis, nomeadamente no crescimento da
base de investidores, na maior visibilidade do mercado e no reforço das
infraestruturas de suporte. Contudo, importa reconhecer, com sentido de
realidade, que o mercado ainda se encontra numa fase de desenvolvimento,
enfrentando limitações que condicionam a sua plena maturidade.

Entre os principais desafios, destacam-se a reduzida profundidade de emissores, a
necessidade de evolução tecnológica das plataformas e sistemas de negociação,
bem como o reforço das práticas de governação corporativa e da qualidade,
consistência e tempestividade da informação disponibilizada ao mercado. Estes
factores são determinantes para o fortalecimento da confiança e para a atracção de
novos investidores, nacionais e internacionais.

É neste enquadramento que a RESULTADOS – SCVM, S.A. prossegue a sua
actuação, com uma abordagem prudente, técnica e orientada para o longo prazo. A
nossa intervenção assenta na análise rigorosa, na compreensão do perfil e dos
objectivos dos investidores e na procura de soluções ajustadas à realidade concreta
do mercado angolano.

Entendemos que o papel de uma instituição financeira, neste contexto, não se
limita à intermediação. Exige também um contributo activo para a qualificação do
mercado, nomeadamente através da promoção da literacia financeira, da adopção
de boas práticas e do incentivo a uma maior disciplina na actuação dos diferentes
agentes económicos.zzzz

A evolução do mercado de capitais angolano dependerá, em larga medida, da
capacidade colectiva de todos os intervenientes em actuar com consistência,
transparência e visão de longo prazo. Trata-se de um processo gradual, que exige
compromisso institucional, estabilidade regulatória e um esforço contínuo de
capacitação.

Temos ainda um caminho significativo a percorrer. Mas é precisamente nesta fase
que se constroem as bases de um mercado mais sólido, credível e funcional.

técnico na análise e apoio às decisões de investimentoÉ com esse entendimento
que a RESULTADOS reafirma o seu compromisso de continuar a contribuir, de
forma responsável e consistente, para o desenvolvimento sustentado do mercado
de capitais em Angola, mantendo-se como um parceiro .

Com os melhores cumprimentos,

Bem Haja,
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«Actuar com rigor técnico, transparência institucional e visão de longo prazo é o princípio que orienta cada decisão que
tomamos, reflectindo o nosso compromisso contínuo com o desenvolvimento sustentável de Angola e com a protecção,
valorização e confiança dos investidores que connosco caminham.»

Solândia Lukeny Pedro Tutaleny Caputo

Presidente do Conselho de Administração
RESULTADOS – SCVM, S.A.
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SOBRE NÓS

Identidade, Missão e Posicionamento Estratégico
Somos uma Sociedade Corretora de Valores Mobiliários, constituída ao abrigo do Decreto Legislativo Presidencial n.º 5/13, de 09 de Outubro,
actuando sob supervisão da Comissão do Mercado de Capitais (CMC). Oferecemos serviços de intermediação financeira, custódia, gestão de
carteiras e consultoria de investimento, com independência institucional e compromisso com as melhores práticas do mercado.

Missão

É ser uma referência no Mercado de Capitais

angolano, oferecendo serviços de excelência e

acessíveis a todos, ao mesmo tempo em que

buscamos ser lideres nas questões ESG,

promovendo a sustentabilidade ambiental e social,

inspirando empresas e pessoas a construir um

futuro melhor e contribuír para o desenvolvimento

socio-econômico do país…

Visão

Nossa visão é ser uma marca sólida no Mercado

de Capitais angolano, reconhecida por nossos

clientes como aquela que oferece a melhor

experiência em serviços financeiros, pelos nossos

colaboradores como uma ótima empresa para

trabalhar, pela sociedade como um agente de

transformação e desenvolvimento sustentável

Valores

Independência – Actuação isenta e orientada ao

cliente Proximidade – Relações de confiança e

acompanhamento contínuo Flexibilidade –

Adaptação às necessidades específicas

Confidencialidade – Protecção rigorosa da

informação Inovação – Soluções eficientes e

orientadas ao futuro Excelência – Rigor e melhoria

contínua Ética – Conduta transparente e responsável

Independência

Sem vínculos a grupos bancários. Assessoria

imparcial ao serviço exclusivo do cliente,

garantindo total isenção nas recomendações de

investimento.

Regulação CMC

Supervisionada pela CMC. Conformidade

total com o Código dos Valores Mobiliários

e o quadro legal angolano vigente.

Impacto Social

Democratizamos o acesso ao investimento e

promovemos a inclusão financeira, tornando

o mercado de capitais acessível a todos os

angolanos.
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EQUIPA

Talento, Experiência e Compromisso com a Excelência
A nossa equipa é composta por profissionais com formação académica avançada e experiência sólida nos mercados
financeiros nacional e internacional, reunindo competências multidisciplinares que sustentam a qualidade e
credibilidade dos nossos serviços.

Análise de Investimento

• Research de mercados;
• Avaliação de instrumentos;
• Análise fundamentalista;
• Relatórios de carteira.

Gestão de Risco & Compliance

• Monitorização de Risco;
• Conformidade regulatória;
• Due diligence;
• Controlo interno.

Comercial & Assessoria

• Gestão de relacionamento;
• Perfilamento de investidores;
• Consultoria personalizada;
• Estruturação de operações.

Operações & Tecnologia

• Execução de ordens BODIVA;
• Custódia e liquidação;
• Sistemas digitais;
• Back-office e reporting.
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CULTURA DE COMPLIANCE

Conformidade, Ética e Governação como Pilares da Confiança

Enquadramento Regulatório: CMC · DLP n.º 5/13 · Código dos Valores Mobiliários · BODIVA · CEVAMA® · BNA · FATF / AML…

Controlo Interno

• Comité de Controlo Interno independente;

• Auditor externo registado na CMC;

• Segregação estrita de funções;

• Relatórios periódicos à CMC.

Gestão de Risco

• Gabinete dedicado de Risco;

• Monitorização de exposições em tempo real;

• Políticas de due diligence de clients;

• Gestão de conflitos de interesse.

Ética e Transparência

• Código de ética e conduta interno;

• Política de prevenção de branqueamento;

• Registo e conservação de ordens;

• Informação clara e completa ao investidor.
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ESTRUTURA ORGÂNICA

Governação Corporativa com Segregação de Funções
O modelo de governação da RESULTADOS assegura a independência entre as funções de negócio, suporte e controlo, garantindo transparência e
conformidade regulatória em todas as operações.
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ESTRUTURA ACIONISTA

Estrutura Acionista
100% capital angolano · Transparência e responsabilidade como pilares da governação.

85.5%

Joaquim Domingos Caputo

12.5%

Outros Accionistas

2%

RESULTADOS CSY – Consultoria Financeira, LDA

Nota: A estrutura acionista apresentada reflecte a composição integral e real do capital social da RESULTADOS – SCVM, S.A., sem qualquer participação

oculta, fiduciária ou interposta. Todos os accionistas são identificados de forma plena e transparente, em conformidade com os requisitos legais e

regulatórios aplicáveis, designadamente o Decreto Legislativo Presidencial n.º 5/13 e as normas da Comissão do Mercado de Capitais (CMC). A informação

foi prestada pelos accionistas sob declaração de veracidade e está sujeita a actualização mediante alterações societárias devidamente registadas nos

termos da lei.
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GOVERNAÇÃO · TRANSPARÊNCIA

Fundamentação da Estrutura Acionista
A estrutura acionista da RESULTADOS – SCVM, S.A. assenta numa escolha estratégica deliberada. Em fintechs e corretoras em consolidação, a

concentração acionista é uma prática comum para garantir foco e clareza de governação.

Dimensão e Fase de Maturidade
A RESULTADOS é uma corretora de média dimensão, em fase de

consolidação no mercado angolano. Nesta etapa, estruturas de controlo

concentradas favorecem agilidade e coerência estratégica.

Referência no Sector Fintech e Corretagem
No universo das fintechs e intermediários financeiros digitais, a

concentração no fundador é frequente. Casos como Robinhood e XP

Investimentos mostram esse padrão nas fases iniciais de crescimento.

Conformidade com o Quadro Regulatório Angolano
A estrutura foi constituída ao abrigo do DLP n.º 5/13 e opera sob

supervisão da CMC. Cumpre integralmente os requisitos de

identificação plena e transparente dos beneficiários efectivos.

Capital 100% Angolano como Vantagem Competitiva
A composição 100% angolana do capital social é uma vantagem

competitiva real. Alinha a sociedade com os objectivos do Plano de

Desenvolvimento Nacional e reforça a credibilidade institucional.

«Em mercados emergentes, a clareza sobre quem decide e quem responde é, em si mesma, uma forma de transparência. A RESULTADOS escolheu essa

clareza.»
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SERVIÇOS

Soluções Integradas para Cada Perfil de Investidor
1

Intermediação Financeira

Execução de ordens de compra e venda de valores mobiliários

nos mercados regulamentados da BODIVA, incluindo mercado

secundário de dívida pública, acções e instrumentos privados.

Acesso directo à BODIVA

2

Custódia de Títulos

Abertura e gestão de conta de registo individualizada na

CEVAMA. Salvaguarda e administração de valores mobiliários

com reporte periódico de posições e movimentos.

CEVAMA® – BODIVA

3

Gestão Não Discricionária

Acompanhamento personalizado de carteiras, com recomendações

baseadas em análise de mercado. O cliente mantém o poder de

decisão. Relatórios de desempenho periódicos.

Decisão permanece no cliente

4

Estruturação de Operações

Apoio especializado na concepção e implementação de estratégias

financeiras, desde a análise de mercado e risco até à execução de

operações complexas de financiamento ou investimentos.

Soluções à medida

5

Research & Análise

Produção de macroeconómicarelatórios de mercado, análise de

instrumentos e conjuntura angolana. Informação qualificada

para decisões de investimento fundamentadas.

Inteligência de mercado

6

Acesso ao Mercado Primário

Participação em emissões primárias de Títulos do Tesouro via

Portal do Investidor da BODIVA, permitindo ao cliente aceder a

activos de rendimento fixo em condições de emissão.

Dívida Pública & Privada
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INVESTIMENTOS

Instrumentos, Estratégias e Horizontes de Investimento

Dívida Pública

Obrigações do Tesouro (OT-NR) 49,6% do volume IVT 2025 · 15%–23% · 2–11 anos

Bilhetes do Tesouro (BT) 1,34% do volume · 9,5%–15,0% · 91–364 dias

OT em Moeda Externa (OT-ME) 44,3% do volume · Referenciadas em USD

Dívida Privada

Obrigações Corporativas: 4 emissões activas — Sonangol · Griner · ETU · BAI

Papel Comercial: Curto prazo · Até 30% do capital próprio

Acções Cotadas

BAI (BAIAAAAA): Cap. Kz 1,84 Bi · Preço médio: Kz 98,394

BFA (BFAAAAA): Cap. Kz 1,74 Bi · Preço médio: Kz 117,742

BCGA / ENSA / BODIVA: Diversificação sectorial · Cap. total: Kz 4,17 Bi

Fundos e REPOs

Unidades de Participação: 6 fundos activos · Kz 42 mil milhões sob custódia

Operações REPO: 62,66% do volume IVT 2025 · Liquidez e gestão de curto prazo

Curto Prazo

REPOs · BT

Médio Prazo

OT 2–5 anos · Obrigações Corporativas

Longo Prazo

OT 7–11 anos · Acções · Fundos

Internacional

OT-ME (USD)

Fonte: BODIVA – Boletim de Mercado IVT 2025 · CEVAMA® · CMC · Relatórios de Emitentes 2025 XIII



RESPONSABILIDADE SOCIAL · ESG

Responsabilidade Social
A RESULTADOS – SCVM, S.A. entende que a sua presença no mercado de capitais angolano implica responsabilidades que vão além da actividade financeira. O

desenvolvimento sustentável da empresa e o desenvolvimento do país são processos indissociáveis.

Inclusão Financeira

A democratização do investimento é uma das missões centrais da RESULTADOS.

Desenhamos os nossos serviços, linguagem e plataformas digitais para

aproximar o investidor comum do mercado organizado supervisionado pela

CMC.

Desenvolvimento do Capital Humano

Investimos na formação contínua das nossas equipas e promovemos um

ambiente assente na meritocracia, no respeito e na diversidade. A qualidade dos

serviços é directamente proporcional à qualidade das pessoas que os prestam.

Programa de Bolsas de Estudo

Em 2026, a RESULTADOS lançou um programa de bolsas dirigido a estudantes

universitários de mérito comprovado. O programa financia integralmente as

propinas de dois estudantes durante dois anos, com possibilidade de estágio

profissional de seis meses nas áreas de corretagem, compliance, gestão de risco,

jurídico e auditoria interna.

Alinhamento com os Princípios ESG

Todas as iniciativas são desenvolvidas em alinhamento com critérios ambientais,

sociais e de governação. Este alinhamento é uma condição necessária para a

construção de um mercado de capitais angolano mais robusto, transparente e

confiável.

Esta iniciativa tem origem numa memória institucional que nos é cara: o nosso accionista beneficiou, durante o seu percurso académico, de um apoio

semelhante. Esse gesto moldou um percurso. A convicção de que é possível fazer o mesmo por outros está na origem deste programa.
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CARREIRAS

Junte-se a uma Equipa de Referência no Mercado Angolano

Impacto Real

Trabalhe num mercado em crescimento exponencial e com

impacto directo na economia angolana. Contribua para o

desenvolvimento do mercado de capitais nacional.

Crescimento Profissional

Formação contínua, mentoria e planos de desenvolvimento

individualizados para cada colaborador, com foco na

excelência técnica e liderança.

Cultura de Diversidade

Ambiente inclusivo, colaborativo e orientado para a

meritocracia e inovação. Valorizamos perspectivas diversas

como motor de criatividade e resultados.

Parceria de Longo Prazo

Valorizamos os nossos colaboradores como o activo mais

importante da empresa. Construímos carreiras sólidas e

relações profissionais duradouras.

Áreas em Crescimento

Análise de 
Investimento

Gestão Comercial 
& Vendas

Compliance & 
Controlo Interno

Operações & 
Back-office

Marketing & 
Comunicação

Tecnologia & 
Sistemas
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CONTACTOS

Você tem alguma dúvida sobre o mercado de capitais, compra de títulos, dívidas públicas,
entre outras questões financeiras?

Entre em contacto!

Telefone

+244 936 515 155

+244 936 515 110

E-mail

geral@resultadossa.com

Respondemos em 24 horas úteis

Website

www.resultadossa.com

Endereço

Rua Calçada do Pelourinho nº5

1.º andar, Bairro Ingombotas

Luanda, Angola

Horário de Atendimento

Segunda a Sexta ·    08h00 – 17h00

Regulação

Supervisionada pela CMC · DLP n.º 5/13
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