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Faltando um dia para terminar as negociacdées no mercado secundario durante o més de Novembro, o
mercado acumulou um total de 518 474,560 mil milhdes de kwanzas, um crescimento de 31,98% em relacdo ao
més anterior onde os valores chegaram até 392 832,013 mil milhdes de kwanzas. Por outro lado, as
negociacdes alcancadas durante a ultimo semana de negociacdo do més de Novembro, chegaram até os 56
033,903 mil milhdes de kwanzas, representando uma queda de 1 081% em relacdo a semana anterior.

O mercado primario também apresentou o mesmo comportamento que o mercado secundario, mostrando
uma queda a nivel das negociacdes, saindo de 190 mil milhdes de kwanzas para 10 mil milhdes de kwanzas. Um
periodo onde as taxas deste mercado, ofereceram rendimentos semelhantes a algumas obrigacdes espelhadas
no mercado secundario.

Apos varias semanas onde durante os cinco dias de movimentacdo a taxa de cambio do ddlar foram
negociadas ao mesmo preco, esta semana o mercado comeg¢ou por negociar um preco de referéncia de
USD/Kz 911,085, valor que acabou por subir até USD/Kz 911,545 no segundo dia, chegando a ser negociado até
o Ultimo dia de mercado. Porém, a taxa de cambio do Euro valorizou Kz 4,55 em relacdo ao kwanza.

A RESULTADOS SCVM S.A traz as melhores informacdes apresentadas no Mercado Financeiro na semana de
26 a 28 de Novembro de 2025.

MERCADO PRIMARIO DA DiVIDA PUBLICA

Os poucos dias de negociacdo que surgiram
durante esta semana, foram um dos grandes
pontos negativos no montante total alcancado,
fazendo com que os valores saissem de 190 mil
milhdes de kwanzas na semana anterior para 10
mil milhdes de kwanzas na semana em analise.

E as ofertas oferecidas pelo mercado primario
teve a tipologia de obrigacbes de tesouro ndo
reajustaveis ( OT-NR) com taxa e maturidade para
aliciarem os investidores a adquirirem estas
obrigacoes.
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MERCADO SECUNDARIO

Nivel de negociacao
Fonte: BODIVA

As negociacdes alcancadas durante os trés dias de
movimentos no mercado secundario acabaram por cair
436% em relacdo a semana anterior, resultando num
montante de 56 033,903 mil milhées de kwanzas,
tornando-se inferior aos 300 684,493 mil milhdes de
kwanzas durante os cinco dias na semana anterior.

Montante negociado

8547 711 799,87

30 576 182976,38
16 810 002 852,30

Apesar de ser um periodo onde o volume de negociacao
foi muito inferior ao alcancado na semana anterior, os
precos de algumas obrigacdes no mercado secundario se
tornaram mais atraentes que aquelas oferecidas pelo
mercado primario. Porém, foram reportados através do
mercado de operacdes de reporte a volta dos 39 576,182
mil milhées de kwanzas.

|

1 Quarta-faira Quinta-feira W Sexta-feira

Variagao do Nivel de negociagdo

No primeiro dia de negociacdo os valores chegaram a
totalizar 8 547,711 mil milhdes de kwanzas, resultando
numa variacdo negativa de 91,75%, um valor que
acabou por crescer 97,83% no segundo dia, resultando
num total de 16 910,008 mil milhdes de kwanzas.

Variacdo(%)

306,51% “N01,62%

200,00%
7487 O Ultimo dia de negociacdo no mercado secundario

fez com gque o montante alcancado chegasse até os
30 576, 182 mil milhdes de kwanzas , resultando numa
) & @ 8 i variacdo de 80,82%, montante alcancado de acordo
-100,00% el P ¥ F o7
& f o . . 2.
o as oportunidades do mercado secundario.

100,00%

0,004

Fonte: BODIVA
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As obrigacdes que ofereceram maior variacdo ao nivel de preg¢os tiveram uma taxa de rendimento
(YTM) que saiu de 6,17% a 17,92%, dando oportunidades aos investidores de negociarem algumas das
suas obrigacdes em carteira no mercado secundario que ofereceram um valor superior ao que foi
adquirido.

Os precos das quatro obrigacdes mais negociadas acabaram por apresentar uma variacdo de 4,23% a
7,84%, resultando num preco de Kz 97 980,00 como valor mais baixo e Kz 110 000,00 o maior mais
alto que uma obrigacdo com taxa de rendimento fixa ofereceu nesta semana.

Figura 2: Quatro titulos mais negociados durante a semana

Codigo Tipologia Maturidade 22::?2(: C;)g?jjo Variagao
ONO7A32A OT-NR 07-04-2032 16,56% 102,00 110,00 7,84%
OJI5G31A OT-NR 15-08-2031 17,51% 92,50 99,00 7,03%
EL13G33A OT-NR 13-08-2033 6,17% 98,99 105,00 6,06%
OI5F30A OT-NR 15-02-2030 17,92% 94,00 97,98 4,23%

Fonte: BODIVA

Inflagao Variacao
Mensal 1,21% -10,00%
| . 1 Homologa 19,48% -3,18%
y l,- 29,14{1_3&
J Acumulada 8,67% 41,67%
Fonte: INE
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MERCADO DE ACCOES

As negociacdes alcancadas pelo mercado de Fonte: Bodiva
accdes voltaram a apresentar um nivel de Bolsa de acgées
valorizagdo em relagdo a semana anterior, apesar

de existir uma ligeira diferenca no periodo de
negocia¢cao entre as duas semanas. Foram apenas

trés dias de negociacdo, e o mercado conseguiu

alcancar um montante total de 1 361,591 mil

milhdes de kwanzas, representando um
crescimento de 18,67% em relagdo o montante 448 335 011,00
negociado na semana anterior.

89 441 852,00

114 818 167,00

Uma semana onde o primeiro dia de negociacao
viu as accdes do Banco Angolano de investimento
(BAIl) a cair 5,47%, levando o preco até os Kz 95
001,00. Porém, o preco das ac¢des do Banco de
Fomento Angola (BFA) voltou a valorizar em
0,85% apds apresentar uma queda no ultimo dia
de negociacdo da semana anterior, o preco
acabou sendo negociado ao valor de Kz 119
000,00. No ultimo dia o preco destas duas acc¢cdes
acabaram por chegar até os Kz 100 000 Para o
BAIl e Kz 118 500 o BFA.

EQuarta EQuinta HSexta

TAXAS DE CAMBIO
DITADAS PELO MERCADO ANGOLANO

Apds uma semana onde os valores da
negociacdo da moeda do dodlar ficaram a volta

Figura 5: Taxas de cambio ditadas pelo mercado (valores em kwanzas) dos USD/KZ 912,085, os precos acabaram por
subir no segundo dia de actividade na ultima
Taxa de cdmbio semana do més de Novembro, fazendo com que
911,600 1057,000 o valor chegasse até os USD/Kz 911,545. Porém, a
911,500 F I :z::zzz moeda do Euro voltou a valorizar em EUR/Kz
BHlge0 1054,000 4,55 em relacdo a moeda nacional durante este
911,300 1 053,000 e oElE
911,200 1052,000 P .
411,100 1 051,000
1 050,000
911,000 09800 A semana comecgou com a moeda
910,500 1048,000 comercializada ao preco de EUR/Kz 1 051,291, um
910,800 1 047,000
24-11-2025 25-11-2025 26-11-2025 27-11-2025 28-11-2025 valor que acabou por apresentar queda de
m— Dlar Biid EUR/Kz 1 050,469 no segundo dia de

negociacdo. No terceiro dia, a moeda acabou por
desvalorizar Kz 4,178 em relacdo a moeda
nacional, e fechou a semana com um preco de
EUR/Kz 1 055,843.

Fonte: BNA
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INVESTIDORES ATENTOS AIAE
ATUALIZAGOES ECONOMICAS
ENQUANTO AS ACOES DOS EUA
SE ESTABILIZAM

AO Bitcoin serve como um proxy de risco para acdes, entdo
estaremos monitorando de perto”, disse King Lip,
estrategista-chefe da BakerAvenue Wealth Management.
Com a recuperacdo, o S&P 500 na quarta-feira ficou 1%
abaixo do recorde histdrico do final de outubro, enquanto o
Nasdagq Composite caiu 3% em relacdo ao pico do final de
outubro.

As acdes de tecnologia tém se destacado nos indices a
medida que surgem duvidas sobre o momento dos retornos
de investimentos massivos em infraestrutura de IA. Wall
Street também acompanhava as consequéncias da onda de
emissdo de dividas por grandes empresas de tecnologia para
financiar suas expansdes em |A.

"Os investidores estdo comecando a repensar a rapidez com
gue algumas dessas ... vai impactar os resultados financeiros”,
disse Paul Nolte, consultor sénior de patrimodnio e estrategista
de mercado da Murphy & Sylvest Wealth Management. O
foco dos investidores nesta semana caiu especialmente sobre
a Alphabet, que era vista como uma retardatdria da IA, mas
cujas acdes dispararam nos ultimos meses, elevando seu
valor de mercado para cerca de 4 trilhdes de ddlares.

A empresa controladora do Google recebeu boas avaliacdes
iniciais para seu novo modelo de IA Gemini 3. Um relatdrio
esta semana de que a Meta Platforms estava em negociacdes
para gastar bilndes de ddlares nos chips do Google abalou as
acdes da gigante de semicondutores Nvidia, que tem sido a
queridinha do setor de |A.

Fonte: Investiment.com
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Os investidores estardo ansiosos por quaisquer pistas sobre o
cendrio econdmico desses relatdrios, assim como por
indicacdes iniciais sobre os gastos do consumidor nas festas
apods os eventos de vendas de varejo da Black Friday e da
Cyber Monday. Muitos dos dados divulgados pelos
investidores para avaliar a salde da economia foram adiados
ou cancelados devido a paralisacdo do governo dos EUA de
43 dias que terminou neste més.

Pode ser que sé quando os lancamentos chegarem em
janeiro é que os investidores terdo uma visdo mais completa
da economia, disse Anthony Saglimbene, estrategista-chefe
de mercado da Ameriprise Financial. Os investidores vao ter
que lidar com essa névoa .. até o final do ano”, disse
Saglimbene.

Apesar do cendrio econdmico confuso, os traders
aumentaram as apostas de que o Federal Reserve cortara as
taxas na reunido de 9 a 10 de dezembro, apds comentarios
de varios funcionarios do lbanco central indicando disposicao
para flexibilizar a politica monetaria.

Os futuros dos fundos federais no final da quarta-feira
refletiram mais de 80% das chances de que o banco central
corte mais um quarto de ponto percentual na reunido,
segundo o CME FedWatch, apds tais probabilidades
mostrarem aproximadamente um cara ou coroa na semana
passada.
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BANCO CENTRAL DA CHINA
PROMETE REPRESSAO A MOEDA
VIRTUAL E DENUNCIA
PREOCUPACOES COM STABLECOINS

O Banco Popular da China (PBOC) afirmou em uma reunido
coordenadora sobre regulamentacdo de moedas virtuais na
sexta-feira que a especulacdo sobre criptomoedas aumentou
recentemente devido a vdrios fatores, apresentando novos
desafios para o controle de riscos, segundo um comunicado
divulgado pelo banco central.

"Moedas virtuais ndo possuem o mesmo status legal que moeda
fiduciaria e ndo podem ser usadas como moeda de curso legal ho
mercado”, disse a PBOC em comunicado, acrescentando que
atividades comerciais relacionadas a moedas virtuais s&o
"atividades financeiras ilegais. O banco central destacou
especificamente preocupacdes sobre as stablecoins, afirmando
que elas ndo atendem aos requisitos de identificacdo de clientes e
controles contra lavagem de dinheiro.

Alertou que as stablecoins correm o risco de serem usadas para
atividades ilegais, incluindo lavagem de dinheiro, fraude e
transferéncias ndo autorizadas de fundos transfronteiricos. O
banco central afirmou que ird "intensificar os esforcos para
combater atividades financeiras ilegais relacionadas” e "manter a
estabilidade econdémica e financeira.

Em outubro, o governador do PBOC, Pan Gongsheng, disse que o
banco central continuaria a reprimir a operacao e especulacdo de
moedas virtuais domésticas, além de monitorar de perto e avaliar
dinamicamente o desenvolvimento das stablecoins estrangeiras.
Hong Kong, que estabeleceu um regime regulatério para
stablecoins, ainda ndo concedeu nenhuma licenca aos emissores.
Na China, o comércio de criptomoedas esta proibido desde 2021.

Fonte: Investiment.com
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A mineragdo de Bitcoin estd silenciosamente retomando na China,
apesar de ter sido proibida hd quatro anos, enquanto mineradores
individuais e corporativos exploram eletricidade barata e um boom de
data centers em algumas provincias ricas em energia, segundo
mineradores e dados da industria.

Os poderes computacionais da |A estdo mudando o mercado de
acoes. A ProPicks Al da Investing.com inclui dezenas de portfdlios de
acdes vencedores escolhidos pela nossa IA avancada. No acumulado
do ano, 2 das 3 carteiras globais estdo superando seus indices de
referéncia, com 88% no verde. Nossa estratégia principal Tech Titans
dobrou o S&P 500 em 18 meses, incluindo vencedores notdveis como
Super Micro Computer (+185%) e AppLovin (+157%).
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DOLAR AMERICANO SE PREPARA
PARA A PIOR SEMANA DESDE
JULHO, COM CORTE DE JUROS
DO FED SE APROXIMANDO

O ddlar americano estava caminhando para seu pior desempenho
semanal desde o final de julho na sexta-feira, quando os traders
aumentaram as apostas de que o Federal Reserve cortard
novamente as taxas no proximo més. O dodlar caiu esta semana,
enquanto os investidores concluem que o enfraquecimento dos
dados trabalhistas levard a mais cortes de juros, mesmo com
muitos formuladores de politicas do Fed expressando
preocupacao com a inflacdo ainda elevada.

"Parece que, com a sequéncia de lancamentos pds-fechamento,
geralmente tem sido suave .. os dados, no geral, definitivamente
inclinaram para um corte”, disse Eric Theoret, estrategista de
cdmbio do Scotiabank em Toronto. O governo federal dos EUA
estd divulgando um acumulo de dados econdmicos apds a
reabertura apds uma paralisacdo recorde de 43 dias.

Os traders de futuros de fundos federais estdo estimando uma
probabilidade de corte de 87% ao final da reunido do Fed de 9a 10
de dezembro, um aumento em relacdo aos 71% de uma semana
atrds, segundo a ferramenta FedWatch do CME Group. Os
funcionadrios do Fed entrardo em um periodo de blackout no
sdbado, antes da reunido.

O indice do ddlar, qgue mede a forca do ddlar em relacdo a uma
cesta de seis grandes pares, estava na Ultima queda de 0,09%, em
99,44, e estava a caminho de uma perda semanal de 0,61%, sua
maior desde 21 de julho.

O governador do Banco do Japado, Kazuo Ueda, deve falar na
segunda-feira, e os traders vao se concentrar em saber se ele
sinaliza um provavel aumento de juros na reunido do BOJ em
dezembro, o que pode continuar impulsionando a moeda.
Obviamente hd muita expectativa em torno da reunido do Banco
do Japado em dezembro. Eles vado aumentar as taxas? Eles ndo vao
aumentar as taxas? E até agora, Ueda tem sido razoavelmente
evasivo/dovish e ainda n&o sinalizou um aumento em dezembro”,
disse James Lord, chefe de cdmbio e estratégia de mercados
emergentes da Morgan Stanley.
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"Mas com o dodlar-iene nesses niveis e o pacote fiscal anunciado
pelo governo, ha a possibilidade de vermos um aumento das taxas
na reunido de dezembro”, disse Lord. O governo do primeiro-
ministro japonés Sanae Takaichi finalizou na sexta-feira um
orcamento suplementar de US$ 117 bilhdes para este ano
financeiro para financiar um pacote massivo de estimulo, a maior
parte do qual serd financiada por meio da emissdo de novas
dividas.

Uma interrupcdo durante a noite devido a um problema de
resfriamento nos centros de dados CyrusOne do CME Group
interrompeu as negociacdes em sua plataforma de moedas
amplamente utilizada e em futuros de acdes e commodities. As
13h35 GMT, o comércio havia sido retomado apds mais de 11 horas
de inatividade, segundo dados da LSEG. Os mercados cambiais
pareceram em grande parte indiferentes a interrupcdo durante o
horario dos EUA, que ja apresentava volumes de negociacao leves
apos o feriado de Agdo de Gragas dos EUA na quinta-feira.

"A liquidez continua escassa, considerando que a maioria dos
participantes realizou operacdes de fim de més antes do feriado
de Acédo de Gracas de ontem, e a maioria dos grandes pares esta
apresentando uma acdo de negociacdo instavel, mas com
intervalos limitados, com niveis técnicos firmes”, disse Karl
Schamotta, estrategista-chefe de mercado da Corpay em Toronto.

A libra esterlina pouco mudou em $1,3237 e caminha para seu
melhor desempenho semanal desde o inicio de agosto, com um
ganho de 1,09%, apds a ministra das Financas britanica, Rachel
Reeves, revelar sua tdo aguardada agenda esta semana.
Obviamente (o orcamento) estava ganhando muitas manchetes,
mas também parecia que muitas das mas noticias ja tinham sido
vistas no preco. E, no geral, parece que o mercado teve uma
pequena recuperacao na libra na quarta-feira”, disse Theoret.

Reeves reagiu na quinta-feira contra as criticas aos planos de
gastos do governo, que financiardo gastos extras com assisténcia
social ao elevar a carga tributdria do pais para um nivel alto no
pds-Segunda Guerra Mundial.

Fonte: Yahoo Finance
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CONCEITOS DO MERCADO DE CAPITAIS

e AcgOes
Titulos que representam parte do capital social de uma empresa. Ao comprar ac¢cdes o investidor

adquire uma parte da propriedade da empresa emissora.

e Obrigacoes
Titulos que representam dividas. Ao comprar obrigacdes, o investidor empresta dinheiro a uma

entidade, seja uma empresa, estado ou outra organizacao.

e Obriga¢des corporativas (emitidas pelas empresas)
Estas obrigacdes sdo usadas por empresas para captar capital, financiar projectos, expandir
operacdes e cumprir com outras necessidades financeiras. Geralmente possuem taxas de juros

mais altas em comparacdo com as obrigacdes do tesouro.

e Obriga¢des do tesouro (emitidas pelo estado)
Estas obrigacdes sdo usadas para financiar despesas publicas. Geralmente oferecem taxas de
juros mais baixas em comparacdo com as obrigacdes corporativas, e sao consideradas

investimentos de baixo risco.

Disclaimer: O conteudo deste documento ndo constitui recomendagcdo para o investimento nos activos aqui descritos ou em qualquer
outro, bem como ndo constitui oferta, convite, nem solicitacdo para a compra ou venda dos instrumentos referidos. Este documento ndo
deve ser utilizado na avaliacdo dos instrumentos nele referidos, ndo podendo a RESULTADOS ser responsabilizada por qualquer perda,
directa ou potencial, decorrente da utilizacdo deste documento ou dos seus conteudos. A reproducdo de parte ou totalidade desta
publicacdo € permitida, sujeita a indicacdo da fonte.
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Poder, Mudanca, Futuro!

Somos uma instituicdo financeira, que actua no mercado de capitais angolano, constituida nos
termos do decreto legislativo presidencial n¢ 5/13, de 09 de outubro que aprova o regime juridico
das sociedades corretoras e distribuidoras de valores mobilidrios e que actua sobre a supervisao
da Comissdo de Mercado de Capitais(CMC).

O nosso Objectivo é Tornar o investimento acessivel a todos e atender as necessidades de
investidores que procuram solucdes financeiras inovadoras e eficientes no Mercado de Capitais
Angolano.

Agimos com independéncia, responsabilidade, proximidade, flexibilidade e confiabilidade. Com foco nestes
valores e sempre em linha com as praticas ESG (Environmental, Social and Governance), acreditamos ser
possivel gerar impacto social e ambiental melhorar o bem-estar geral, reduzir desigualdades e aumentar a
inclusdo financeira ao mesmo tempo em que buscamos garantir retornos financeiros sélidos e gerar valor
para os nossos clientes, acionistas e para a sociedade.

CONTACTOS

°+244 936 515 155
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