NEWSLETTER %%

DO MERCADO Resultados
FINANCEIRO

Semana em analise;
27 - 31 de Outubro de 2025 .

99?2 Edicao
.



Equipa de Estudos e Andlise de Mercado

&/} negu !'I;QV g ?§ 05 Novembro de 2025
NEWSLETTER

27 - 31 de Outubro de 2025

SUMARIO

Os valores negociados durante o més de Outubro no mercado secundario cairam 43,24% em relacdo ao més
de Setembro, fazendo com que os valores saissem de 692 062,386 mil milhdes de kwanzas para 392 832,013
mil milhdes de kwanzas. A quarta semana do més em analise chegou a acumular um total de 92 746,486 mil
milhdes de kwanzas, resultando num crescimento de 31,70% em relacdo a terceira semana do més de Outubro.

Por outro lado, o mercado primario apresentou uma queda 100% a nivel das negociacdes na quarta semana.
Levando os valores acumulados a sairem de 80 mil milhdes de kwanzas a 40 mil milhdes de kwanzas,
reforcando a confianca dos investidores no mercado primario.

O desequilibrio que existe no mercado cambial continua a ser um dos grandes influenciadores dos precos
praticados neste mercado. A moeda do euro chegou a valorizar Kz 8,32 em relacdo ao kwanza. Porém, a
moeda do ddlar continua a concentrar mesmo preco de negociacdo a mais de seis semanas.

A RESULTADOS SCVM S.A traz as melhores informacdes apresentadas no Mercado Financeiro na semana de
27 a 31 de outubro de 2025.

MERCADO PRIMARIO DA DiVIDA PUBLICA

O mercado primario continua a influenciar as
negociacdes ocorridas no mercado secundario
com o lancamento de novas obrigacdes com
rentabilidade e maturidade que determinam nas
decisbes dos investidores. Nesta semana, foram
oferecidas um total de 40 mil milhdes de kwanzas
em obrigacdes de tesouro nao reajustaveis (OT-
NR).

Todas as obrigacdes foram lancadas com a
realizacdo de leildo competitivo. Este valor
alcancado durante a semana representou uma
queda de 100% em relacdo aos valores
negociados na semana anterior, onde o montante
acumulado chego até os 80 mil milhdes de
kwanzas.
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MERCADO SECUNDARIO

Nivel de negociacao

Na quarta semana de negociacdo, o mercado secundario
conseguiu acumular um total de 92 746,486 mil milhdes
de kwanzas em cinco dias. Um crescimento de 31,70% em
relacdo aos 63 344,086 mil milhdes de kwanzas
alcangados na semana anterior. O dinamismo do mercado
secundario continua acompanhado com as oportunidades
oferecidas pelos investidores durante as ofertas didrias
neste mercado.

26 600,454 mil milhdes de kwanzas foram os valores
transaccionados pelo mercado de operacdes de reporte
durante os cinco dias, enquanto as obrigacdes de tesouro
em moeda estrangeira chegaram até os 41 464,475 mil
milhdes de kwanzas num ambiente bilateral.
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Variagao do Nivel de negociagdo

No primeiro dia de negociacdo, o montante negociado
chegou a oferecer uma variacdo de 69,05% com um
valor a volta dos 19 890,928 mil milhdes de kwanzas.
Valor que acabou por cair até os 9 100,421 mil milhdes
de kwanzas no segundo dia de actividade, oferecendo
uma variacao negativa de 54,25%.

O maior valor negociado durante os cinco dias ocorreu
na Quinta-feira com um total de 43 825,670 mil
milhdes de kwanzas, e uma variacdo de 453,04%. No
ultimo dia, os valores cairam até os 12 004,939 mil
milhdes de kwanzas, com uma variacdo negativa de
72,61%.
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Os precos praticados pelas quatro obrigacdes com rentabilidade fixa durante os cinco dias de
actividades foram negociadas a um preco igual e acima dos cem mil kwanzas, fazendo com que o
preco mais alto chegasse até os Kz 116 000,00, enquanto o menor chegou em Kz 100 000,00. Todas as
obrigacdes continham tipologia de obrigacdo do tesouro ndo reajustais (OT-NR).

A rentabilidade (YTM) que essas obrigacdes ofereceram ficam num intervalo de 11,97% a 17,22% com
uma variacdo dos precos de 5,45% a 9,03%. E a maturidade mais longa chegou até o ano de 2030.

Figura 2: Quatro titulos mais negociados durante a semana

Tipoldgia Maturidade Cotac;_ao Cotacao Variacao
anterior actual
OJIOM28A OT-NR 10-03-2028 1,97% 105,48 115,00 9,03%
0OI15J30C OT-NR 30-01-2030 15,95% 94,91 103,00 8,52%
OIN5F30A OT-NR 15-02-2030 17,22% 94,00 100,00 6,38%
OLO7A30A OT-NR 07-04-2030 14,93% 10,00 116,00 5,45%

Fonte: BODIVA

Inflagdao Variagao
Mensal 1,21% -10,00%
' i " Homologa 19,48% -3,18%
S L
¥ l, - 29,140.36
J Acumulada 8,67% 41,67%
Fonte: INE
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MERCADO DE ACCOES

O ambiente de negociacdo proporcionado pela fonte: Bodiva
oferta e a procura das accdes do Banco de
Fomento Angola (BFA) ainda continua a fazer
efeito nas negociacdes ocorridas no mercado de

Bolsa de acgoes

accdes. Nesta semana os montantes negociados ssassraa000  1Otal negociado

durante os cinco dias acumularam um total de 9 2200129100

349,681 mil milhdes de kwanzas, valor que 67947 BOE,68 ‘ 3745917215,00
representou um crescimento de 9,77% em relacao

aos valores alcancados na semana anterior.

No primeiro dia as ac¢cdes do Banco Angolano de
Investimento (BAI) e o BFA conseguiram negociar
um pre¢o a volta dos 100 mil kwanzas, enquanto
as accdes da BODIVA continuam a ser a terceira
instituicdo com o pre¢co mais alto no mercado de Segunda, WTerge WQuarta M Quinta B Seata
accdes. Porém, no penultimo dia as ac¢cdes do BAI

cairam abaixo dos 100 mil kwanzas e as acc¢cdes do

BFA chegaram a ser negociadas a Kz 125 000,00.

TAXAS DE CAMBIO
DITADAS PELO MERCADO ANGOLANO

Figura 5: Taxas de cambio ditadas pelo mercado (valores em kwanzas) A estratégia de recupera(;éo da moeda nacional
frente a moeda do euro e ddélar comeca a
dificultar enquanto o desequilibrio entre a oferta
e a procura permanecer no mercado cambial. O

R siE preco de referéncia da moeda do ddlar continua

1000 1090 ~ f 5 ~ d
a5 1566 a ndo oferecer variacao no mercado,
800 . 1080 permanecendo com um valor de referéncia a
:x :_z:: volta dos USD/Kz 911,978 durante os cinco dias,
500 1065 por sua vez, a moeda do euro valorizou Kz 8,32
300 . em relacdo & moeda nacional.
300 1055
200 1050
100 1045 No primeiro dia o preco do Euro foi negociado
a 1040
45036 45037 45038 45039 45940 ao valor de EUR/KZ 1 060,083, valor que acabou
— Dlar Euro por subir até os EUR/Kz 1 063,184 no segundo
dia, desta forma, mostrando uma valorizagcdo de
Fonte: BNA

Kz 3,101. No terceiro dia, o preco desta moeda
caiu até os EUR/Kz 1 061,543, mas o ultimo dia a
moeda foi negociada ao valor de EUR/Kz 1
068,401.
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INVESTIDORES SE AMONTOARAM
EM FUNDOS DE AGCOES ANTES DO
CORTE DA TAXA DO FED E DO

ACORDO COMERCIAL EUA-CHINA

Os fundos de acdes globais atrairam investimentos macicos
na semana até 29 de outubro, antes de um corte antecipado
na taxa de juros pelo Federal Reserve dos Estados Unidos e
um acordo comercial entre o presidente dos Estados Unidos,
Donald Trump, e o presidente chinés, Xi Jinping. Os
investidores acumularam US$ 10,58 bilhdes liquidos em
fundos de acdes globais, estendendo sua recente série de
entradas para a sexta semana consecutiva, mostraram dados
da LSEG Lipper.

O Fed reduziu as taxas de juros em 25 pontos-base na
quarta-feira, gracas ao alivio da pressdo inflacionaria. O
presidente do Fed, Jerome Powell, no entanto, recuou contra
outro corte de juros em dezembro devido a falta de dados
do governo federal. Trump disse na quinta-feira que
concordou em reduzir as tarifas sobre as importagcdes
chinesas em troca de Pequim reprimir o comércio ilicito de
fentanil, retomar as compras de soja dos EUA e manter o
fluxo das exportacdes de terras raras.

Os fundos de acdes asidticos testemunharam a entrada
semanal mais acentuada desde janeiro de 2024, no valor de
US$ 719 bilhées, com cerca de US$ 5,46 bilhdes fluindo para
o Japdo. Os fundos dos EUA e da Europa também
garantiram entradas de US$ 1,81 bilhdo e US$ 137 milhdes,
respectivamente.

Os fundos setoriais tiveram um conjunto misto de
investimentos, j@ que tecnologia e servicos publicos
registraram entradas de US$ 2,54 bilhdes e US$ 504 milhdes,
enguanto os investidores abandonaram fundos de acdes de
ouro e metais preciosos de US$ 1,51 bilhdo. Os fundos de
titulos globais registraram entradas semanais pela 282
semana consecutiva, com esses fundos ganhando US$ 11,84
bilhdes liquidos em entradas semanais.

Fonte: Investiment.com
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Os investidores injetaram quase US$ 3,14 bilndes em fundos
de titulos denominados em euros, em linha com a compra
liquida de US$ 3,33 bilhdes da semana anterior. Os fundos de
titulos do governo e os fundos de titulos de alto rendimento
também tiveram uma compra liquida semanal significativa de
US$ 2,84 bilhdes e US$ 1,66 bilhdo.

Enquanto isso, os investimentos liquidos semanais em fundos
do mercado monetério caitam para US$ 3,26 bilndes, de US$
13,56 bilhdes na semana anterior. Os fundos de commodities
de ouro e metais preciosos registraram uma saida semanal
liquida de US$ 4,17 bilhdes, a primeira venda liquida em 10
semanas.

Nos mercados emergentes, os investidores compraram
fundos de acdes no valor de US$ 2,23 bilhdes, o maior valor
em uma semana desde 24 de setembro, mas perderam
fundos de titulos no valor de US$ 437 milhdes, mostraram
dados de um total de 28.822 fundos.
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BCE NAO DEVE CORTAR JUROS ATE
O FINAL DE 2026

O Banco Central Europeu deve deixar sua taxa basica de juros
inalterada em sua reuniao de dezembro, disseram analistas do
Barclays, j& que a corretora revisou sua projecdo anterior de
uma reducdo de 25 pontos-base. Em nota, os analistas
acrescentaram que nao preveem gque o BCE alterard as taxas de
juros novamente até o final de 2026, argumentando que as
autoridades transmitiram "muito pouca ou nenhuma convic¢cao”
sobre quando mudara sua postura de politica.

Na quinta-feira, o BCE manteve as taxas de juros inalteradas
pela terceira reunido consecutiva, com os formuladores de
politicas se ajustando a um cendrio econdmico de baixa
inflacdo e crescimento constante. O BCE manteve sua taxa
basica de depdsito em 2%, o nivel para o qual cortou em junho,
tendo reduzido pela metade essa taxa bdsica de um recorde de
4% no espaco de cerca de um ano.

A presidente do BCE, Christine Lagarde, disse mais tarde que a
politica monetdria estava "em um bom lugar”, citando a
diminuicdo dos riscos negativos para o crescimento apds o
acordo comercial da Europa com os Estados Unidos e o acordo
tarifdrio desta semana entre o presidente dos EUA, Donald
Trump, e o colega chinés, Xi Jinping.

A Unido Europeia fechou um acordo tarifario de 15% com o
governo Trump, mas o impacto real disso na economia da zona
do euro permanece incerto. Da mesma forma, a relacdo entre
os EUA e a China, as duas maiores economias do mundo,
permanece tensa mesmo apods a reunido entre o presidente dos
EUA, Donald Trump, e o presidente chinés, Xi Jinping, na Coreia
do Sul, na quinta-feira.

Fonte: Investiment.com
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Trump descreveu as negociacdes comerciais com o
presidente chinés como "incriveis”, anunciando que havia
chegado a um acordo de um ano com Xi sobre terras raras e
outros minerais criticos, e que Washington reduzira as tarifas
relacionadas ao fentanil em Pequim para 10%. No entanto, a
falta de detalhes concretos sobre o progresso do comércio
resultou em um certo grau de cautela.

O BCE ndo se comprometeu com uma trajetdria de taxa
especifica e reiterou sua abordagem reunido a reunido”,
disseram analistas do Morgan Stanley, em nota. "Dado que as
taxas agora sdao consideradas neutras pela maioria dos
governadores, novos cortes nas taxas precisam superar uma
barra mais alta.

Dados econdmicos recentes mostraram que a zona do euro
se expandiu mais rdpido do que o esperado no terceiro
trimestre, crescendo 0,2% no trimestre, acima do
crescimento de 0,1% previsto pelos economistas, fornecendo
mais evidéncias de resiliéncia. Da mesma forma, a atividade
empresarial, medida em uma pesquisa do indice de Gerentes
de Compras, estd acelerando, enquanto o sentimento na
Alemanha, dominante da regido, esta
melhorando e as empresas estao se tornando mais otimistas.

a economia

A inflacdo dos precos ao consumidor foi confirmada em 2,2%
No ano na zona do euro em setembro, acima dos 2,0% em
agosto, e apenas marginalmente acima da meta do BCE. E os
consumidores da zona do euro reduziram suas expectativas
de inflacdo para o proximo ano e mantiveram inalteradas
suas visdes mais a frente, indicando que o crescimento dos
precos ndo é mais uma grande preocupacdo, mostrou a
Pesquisa de Expectativas do Consumidor do Banco Central
Europeu no inicio desta semana.
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CHINA PRECISA DE
CRESCIMENTO ANUAL DO PIB
DE 4,17% PARA ATINGIR META
DE 2035

A China estd confiante de que alcancard uma taxa média anual
de crescimento de 4,17% na proxima década, o nivel necessario
para se tornar um pais desenvolvido de nivel médio em termos
de PIB per capita até 2035, disse um livro oficial que descreve
propostas para o proximo plano quinguenal.

Com base na meta de o produto interno bruto per capita da
China atingir mais de US$ 20.000 até 2035 ... e considerando
que a populacdo total deve diminuir cerca de 0,2% ao ano até
2035, o PIB da China precisa crescer a uma taxa média anual de
417%", durante os proximos 10 anos, disse o livro. A China
estava "totalmente qualificada” para atingir esse nivel de
crescimento, dado seu progresso tecnoldgico e inovacdo
institucional, acrescentou.

A publicacao, revisada pela Reuters na sexta-feira, inclui artigos
escritos pelo presidente do Banco Central, Pan Gongsheng, e
pelo ministro das Financas, Lan Foan, para explicar as iniciativas
politicas apds o lancamento do 152 Plano Quinguenal de
Pequim na terca-feira. As elites do Partido Comunista mapeiam
0s principais objetivos econdmicos e outros objetivos politicos
a cada cinco anos.

O presidente Xi Jinping apresentou uma visdo de longo prazo
de "modernizacdo ao estilo chinés", com o objetivo de dobrar o
tamanho da economia da China até 2035 a partir de 2020. E
improvavel que a China revele uma meta de crescimento
especifica para 2026-2030, em linha com o documento anterior
gue omitiu a meta pela primeira vez, mas os formuladores de
politicas ainda podem apontar para um crescimento anual de
pelo menos 4,5%, dizem analistas.

Fonte: Yahoo Finance
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A economia cresceu a um ritmo meédio anual de 54% de
2021 a 2024, apesar do impacto da COVID-19, mostraram
dados oficiais. Analistas dizem que a China estd a caminho
de atingir sua meta de crescimento anual de cerca de 5%
este ano, apoiada por medidas de estimulo politico e
exportacoes resilientes, e auxiliada por uma trégua comercial
com os Estados Unidos.

Nas propostas para o proximo plano quinguenal, os lideres
chineses se comprometeram a construir um sistema

industrial moderno e intensificar os esforcos para alcancar a
autossuficiéncia tecnoldgica, mas também sinalizaram uma
mudanca no sentido de apoiar o consumo.
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CONCEITOS DO MERCADO DE CAPITAIS

e AcgOes
Titulos que representam parte do capital social de uma empresa. Ao comprar ac¢cdes o investidor

adquire uma parte da propriedade da empresa emissora.

e Obrigacoes
Titulos que representam dividas. Ao comprar obrigacdes, o investidor empresta dinheiro a uma

entidade, seja uma empresa, estado ou outra organizacao.

e Obriga¢des corporativas (emitidas pelas empresas)
Estas obrigacdes sdo usadas por empresas para captar capital, financiar projectos, expandir
operacdes e cumprir com outras necessidades financeiras. Geralmente possuem taxas de juros

mais altas em comparacdo com as obrigacdes do tesouro.

e Obriga¢des do tesouro (emitidas pelo estado)
Estas obrigacdes sdo usadas para financiar despesas publicas. Geralmente oferecem taxas de
juros mais baixas em comparacdo com as obrigacdes corporativas, e sao consideradas

investimentos de baixo risco.

Disclaimer: O conteudo deste documento ndo constitui recomendagcdo para o investimento nos activos aqui descritos ou em qualquer
outro, bem como ndo constitui oferta, convite, nem solicitacdo para a compra ou venda dos instrumentos referidos. Este documento ndo
deve ser utilizado na avaliacdo dos instrumentos nele referidos, ndo podendo a RESULTADOS ser responsabilizada por qualquer perda,
directa ou potencial, decorrente da utilizacdo deste documento ou dos seus conteudos. A reproducdo de parte ou totalidade desta
publicacdo € permitida, sujeita a indicacdo da fonte.
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Poder, Mudanca, Futuro!

Somos uma instituicdo financeira, que actua no mercado de capitais angolano, constituida nos
termos do decreto legislativo presidencial n¢ 5/13, de 09 de outubro que aprova o regime juridico
das sociedades corretoras e distribuidoras de valores mobilidrios e que actua sobre a supervisao
da Comissdo de Mercado de Capitais(CMC).

O nosso Objectivo é Tornar o investimento acessivel a todos e atender as necessidades de
investidores que procuram solucdes financeiras inovadoras e eficientes no Mercado de Capitais
Angolano.

Agimos com independéncia, responsabilidade, proximidade, flexibilidade e confiabilidade. Com foco nestes
valores e sempre em linha com as praticas ESG (Environmental, Social and Governance), acreditamos ser
possivel gerar impacto social e ambiental melhorar o bem-estar geral, reduzir desigualdades e aumentar a
inclusdo financeira ao mesmo tempo em que buscamos garantir retornos financeiros sélidos e gerar valor
para os nossos clientes, acionistas e para a sociedade.

CONTACTOS

°+244 936 515 155

e geral@resultadossa.com //
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