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O mês de Agosto fechou com o mercado secundário a negociar obrigações com um total de 247 895,109 mil
milhões de kwanzas durante as quatro semanas e 43,63% deste valor corresponderam as negociações feitas
no último dia de semana. Foi um total de 119 924,985 mil milhões de kwanzas alcançados durante os cinco
dias da semana, com destaque nas negociações de obrigações de tesouro em moeda externa (OT-ME) que
continuam a crescer.

O mercado primário apresentou uma queda de 1,94%, isto depois da semana passada apresentar um
crescimento a nível das negociações. Nesta semana os valores chegaram até os 58 857,264 mil milhões de
kwanzas, um valor diferente dos 60 mil milhões de kwanzas negociados na semana anterior.

As negociações no mercado cambial continuam a ser marcadas pelo preço fixo da venda da moeda do dólar
neste mercado. Os clientes continuam a enfrentar uma disparidade  maior entre este mercado e o paralelo.
Por outro lado, o preço do Euro caiu Kz 3,92 durante a semana.

A RESULTADOS SCVM S.A traz as melhores informações apresentadas no Mercado Financeiro na semana de
25 a 29 de Agosto de 2025.
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O volume total das negociações no mercado primário
caíram 1,94% durante os cinco dias de actividade,
fazendo com que os valores saíssem de 60 mil
milhões de kwanzas na semana anterior para os 58
857,264 mil milhões de kwanzas.

Durante os cinco dias, foram apenas oferecidas  
Obrigações de Tesouro não Reajustáveis com a
realização de leilões competitivos. Os investidores
continuam a mostrar o seu desejo de continuar a
investir no mercado primário, enquanto existirem
taxas de rentabilidade atraente.
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A faltar uma semana para o início do IPO do Banco
Fomento Angola (BFA), o mercado secundário mostrou
um verdadeiro dinamismo na compra e venda de
obrigações por parte dos investidores, e por outro lado
temos a estratégia de continuar a comprar obrigações
com rentabilidade fixa no mercado primário com
rentabilidade e maturidade atraente. O mercado
conseguiu crescer 58,66% em relação aos valores
disponibilizados na semana anterior.

Foram acumulados um total de 119 939,985 mil milhões
de kwanzas, um valor superior aos 49 576,456 mil
milhões de kwanzas alcançados na semana anterior. O
mercado de operações e reporte conseguiu somar um
valor de 109 425,701 mil milhões com a negociação de
Obrigações de Tesouro não reajustáveis (OT-NR) e
Obrigações de Tesouro em moeda externa (OT-ME).

Os cinco dias de negociações foram períodos
importantes para os investidores alavancarem os seus
investimentos e oportunidades para comprar e vender
obrigações com taxas de rentabilidade fixas e variáveis,
isto devido ao aumento da negociação no mercado
primário e as novas acções do BFA. No primeiro dia a
variação do montante negociado chegou a crescer 1
596,30%, fazendo com que os valores chegassem até
os 110 939,757 mil milhões de kwanzas.

Os valores negociados no segundo dia acabaram por
cair em 98,68%, esperando até o terceiro dia para
recuperar com uma taxa de 73,13%, resultando num
montante total de 2 535,910 mil milhões de kwanzas. O
montante mais baixo a ser negociado foi os 1 571,181 mil
milhões de kwanzas comercializados na Quinta-Feira. 

Fonte: BODIVA
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Variação do Nível de negociação
Fonte: BODIVA
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Código  Tipológia Maturidade YTM
Cotação
anterior

Cotação
actual

Variação

OI15F30A OT-NR 15-04-2030 18,64% 89,00 95,00 6,74%

OL15M32A OT-NR 10-03-2032 16,25% 90,00 94,99 5,54%

OI08I30A OT-NR 08-05-2030 17,54% 94,00 99,00 5,32%

OM15L32A OT-NR 15-07-2032 18,11% 85,10 88,95 4,52%

Inflação Taxa Variação

Mensal 1,21% -9,70%

Homologa 19,48% -1,27%

8,67% 41,67%Acumulada

NEWSLETTER

MERCADO SECUNDÁRIO

O dinamismo e as estratégias de investimentos usados pelos investidores na última semana do mês de
Agosto fez com que as quatro obrigações com rentabilidades fixas fossem negociadas a um valor
abaixo dos cem mil kwanzas, um valor que permitiu as variações saírem de 4,52% a 6,74%, todas com a
tipologia de Obrigações de Tesouro não Reajustáveis (OT-NR).

A rentabilidade (YTM) oferecida por estas obrigações fizeram com que a rentabilidade mais baixa
chegasse a 16,25% enquanto a mais alta foi até os 18,64%, e a maturidade mais alto foi até o ano de
2032.

Fonte: BODIVA

Figura 2: Quatro títulos mais negociados durante a semana
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Fonte: INE
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Bolsa de acções

MERCADO DE ACÇÕES

TAXAS DE CÂMBIO 
DITADAS PELO MERCADO  ANGOLANO

As negociações ocorridas no mercado cambial
voltaram a ser ditadas pelo preço da moeda do
dólar em USD/KZ 911,955, isto depois da semana
anterior ter se verificado uma variação. Este
preço de referência da moeda do dólar já vigora
no mercado a mais de um mês. Porém, a moeda
do Euro fechou a semana com uma desvalorização
de Kz 3,92 em relação à moeda nacional.

A semana começou com a moeda do Euro a ser
negociada ao preço de EUR/Kz 1 067,261, um
valor que a acabou por cair até EUR/Kz 1 062,428
no segundo dia. Durante os cinco dias de
negociação, a moeda do Euro apresentou um
comportamento decrescente a nível dos preços,
fazendo com que o valor mais baixo fosse
negociado no terceiro dia da semana ao preço de
EUR/Kz 1 057,230. No último dia de negociação o
preço acabou por chegar até ao valor de EUR/Kz 1
063,340.

Figura 5: Taxas de câmbio ditadas pelo mercado (valores em kwanzas)

Fonte: BNA
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Faltando uma semana para o início da próxima
empresa a abrir o seu capital e fazer parte do
mercado de acções da BODIVA, as negociações
no mercado secundário caíram 53,45% durante os
cinco dias de actividade. Um período onde os
valores saíram de 125,810 milhões de kwanzas
para 99,584 milhões de kwanzas.

As primeiras acções da semana foram
comercializadas ao preço de Kz 78 999,00 para as
acções do Banco Angolano de Investimento (BAI),
Kz 15 400,00 para o Banco Caixa Geral Angola
(BCGA), Kz 24 600,00 a ENSA Seguros e Kz 26
800,00 a Bolsa de Dívidas de Angola (Bodiva).
Porém, o preço destas acções acabaram por cair
no último dia da semana ao preço de Kz 76
200,00 para o BAI, o BCGA a Kz 15 000,00, o
preço das acções da ENSA a 24 490,00 e 26
500,00 as acções da BODIVA.
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A inflação alemã acelerou mais do que o esperado em agosto,
pondo fim ao processo desinflacionário dos últimos meses e
aumentando a tristeza em um dia em que o desemprego
ultrapassou três milhões pela primeira vez em uma década.

A inflação subiu para 2,1%, mostraram dados preliminares do
escritório federal de estatísticas na sexta-feira. Analistas
consultados pela Reuters previam que a inflação harmonizada
da UE aumentasse para 2,0%, ante 1,8% no mês passado. Os
dados alemães vêm antes da divulgação da inflação da zona
do euro na próxima terça-feira, que deve ter permanecido
estável em 2,0% em agosto, segundo economistas consultados
pela Reuters.

Os dados da Alemanha, França, Itália e Espanha também
sugerem que a inflação permaneceu praticamente inalterada,
mantendo-se próxima da meta de taxa em agosto novamente.
O Banco Central Europeu não tem motivos para mudar suas
taxas de juros no momento, disse Salomon Fiedler, economista
do Berenberg. O BCE deixou sua taxa básica em 2% em sua
última reunião e provavelmente o fará novamente no próximo
mês, antes que as discussões sobre novos cortes sejam
retomadas no outono, especialmente se a economia
enfraquecer sob as tarifas dos EUA, disseram fontes à Reuters.

DESTAQUES DO MERCADO  INTERNACIONAL

Fonte: Investiment.com

INFLAÇÃO ALEMÃ SOBE
MAIS DO QUE O ESPERADO
EM AGOSTO

Carsten Brzeski, chefe global de macro do ING, não descartou
outro corte na taxa de juros, alegando que isso não causaria
nenhum dano e poderia eventualmente fazer algum bem. É
certo, porém, que os dados de inflação alemães de hoje não
fortaleceram o argumento para um corte de juros em
setembro", acrescentou. A taxa de inflação subjacente da
Alemanha, que exclui os preços voláteis de alimentos e
energia, permaneceu inalterada em 2,7% em agosto pelo
terceiro mês consecutivo.

Portanto, permanece teimosamente acima da meta do BCE",
disse Ralph Solveen, economista sênior do Commerzbank. Ele
acrescentou, no entanto, que a taxa de inflação básica deve
retomar sua ligeira tendência de queda nos próximos meses. A
inflação de serviços também permaneceu inalterada em 3,1%
em agosto, enquanto a inflação de bens acelerou para 1,3%, de
1,0% no mês anterior.
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ENTRADAS GLOBAIS DE
FUNDOS DE AÇÕES DIMINUEM
DEVIDO A PREOCUPAÇÕES
COM A INDEPENDÊNCIA DO
FED

Fonte: Investiment.com

Os fundos de ações globais testemunharam uma queda na
demanda na semana até 27 de agosto devido a preocupações
com a independência do Federal Reserve, enquanto o
presidente Donald Trump tentava demitir um governador do
Federal Reserve. De acordo com dados da LSEG Lipper, os
fundos de ações globais receberam apenas US 2,96 bilhões em
entradas durante a semana, o menor valor desde uma saída
semanal de USD 7,64 bilhões na semana até 6 de agosto.

Os fundos de ações europeus tiveram uma compra semanal
líquida de US$ 876 milhões, em comparação com
aproximadamente USD 9,88 bilhões na semana anterior. Os
investidores adicionaram fundos de ações dos EUA e da Ásia
de USD 571 milhões e USD 649 milhões, respectivamente.

Enquanto isso, os fundos do setor financeiro de ações tiveram
um aumento na demanda, com USD 1,52 bilhão líquido - o
maior valor em oito meses - fluindo durante a semana. Ouro e
metais preciosos e fundos do setor de tecnologia também
tiveram entradas significativas no valor de USD 556 milhões e
USD 553 milhões, respectivamente.

Enquanto isso, os fundos de títulos globais foram populares
pela 19ª semana consecutiva, já que esses fundos registraram
entradas líquidas de USD 14,42 bilhões durante a semana.O  
segmento de fundos de títulos de curto prazo atraiu notáveis
US$ 2,59 bilhões em uma nona semana consecutiva de
compras líquidas. Os fundos de títulos denominados em euros
e os fundos de títulos corporativos também registraram
entradas semanais líquidas de USD 2,37 bilhões e USD 1,77 bilh

Os fundos do mercado monetário, por sua vez, registraram
uma saída semanal líquida de USD 17,57 bilhões, com os
investidores encerrando a tendência de compra de três
semanas. Paralelamente, os fundos de commodities de ouro
e metais preciosos atraíram um líquido de USD 715 milhões,
com a demanda renovada após uma saída semanal líquida de
USD 293 milhões.

Nos mercados emergentes, os investidores abandonaram
USD 310 milhões em fundos de ações, registrando uma
terceira saída semanal em quatro semanas. Eles, no entanto,
abocanharam USD 985 milhões em fundos de títulos,
mostraram dados de um total de 29.693 fundos.
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DÓLAR AVANÇA EM RELAÇÃO
AOS DADOS DE INFLAÇÃO,
MAS A CAMINHO DE QUEDA
MENSAL

Fonte: Yahoo Finance

O dólar subiu nesta sexta-feira, entrando em uma importante
medida de inflação dos Estados Unidos que pode influenciar as
apostas em um corte de juros pelo Federal Reserve no próximo
mês, que colocaram a moeda a caminho de uma queda de 2%
em agosto em relação a uma cesta de pares. O euro caiu 0,2%,
para USD 1,1662, e a libra esterlina caiu 0,4%, para USD 1,3450.
Em relação ao iene, o dólar subiu 0,2%, para 147,255 ienes.

Os mercados monetários estão atualmente precificando uma
chance de 86% de um corte de juros em setembro, acima dos
63% do mês anterior, mostrou a ferramenta FedWatch da CME.
O núcleo do índice de preços de despesas de consumo pessoal
dos EUA deve mostrar um aumento mensal de 0,3% em julho,
de acordo com previsões de economistas consultados pela
Reuters.

Embora os dados possam conter novas pistas limitadas sobre o
impacto das tarifas, as decepções com a renda pessoal e as
medidas de gastos pessoais provavelmente atrairão a maior
reação do mercado, dado o foco na saúde do consumidor dos
EUA, disseram analistas do Goldman Sachs em nota.

Juntamente com as expectativas de cortes nas taxas, a
campanha do presidente Donald Trump para exercer mais
influência sobre a política monetária, incluindo a tentativa desta
semana de demitir Lisa Cook, uma das governadoras do Fed,
pesou sobre o dólar.

Cook entrou com uma ação alegando que Trump não tem
poder para removê-la do cargo e também entrou com uma
moção para uma ordem de restrição temporária, cuja audiência
está marcada para sexta-feira. A batalha legal é o capítulo mais
recente das tentativas de Trump de reformular o banco central
depois de criticar repetidamente o Fed e seu presidente,
Jerome Powell, por não cortar as taxas de juros.

Embora os mercados continuem relutantes em especular sobre
essa história do Fed e continuem a se concentrar em
desenvolvimentos de curto prazo baseados em dados, os
riscos negativos para o dólar, sem dúvida, cresceram", disse
Francesco Pesole, estrategista de câmbio do ING, em nota.

O presidente do Fed, Christopher Waller, disse na quinta-feira
que queria começar a cortar as taxas no próximo mês e "espera
totalmente" que mais cortes nas taxas se sigam para aproximar
a taxa de juros do banco central de uma configuração neutra.
Em outros lugares, os consumidores da zona do euro
mantiveram suas expectativas de inflação praticamente
estáveis na meta de 2% do Banco Central Europeu ou acima
dela em julho, de acordo com uma pesquisa do BCE divulgada
na sexta-feira.

Dados divulgados na sexta-feira também mostraram que os
preços ao consumidor francês subiram um pouco menos do
que o previsto em agosto, enquanto a taxa de inflação de 12
meses harmonizada pela União Europeia da Espanha ficou
estável em 2,7%. Não achamos que haverá muito nos dados
para convencer os mercados a reprecificar materialmente as
expectativas de taxa do BCE ainda

Entre outras moedas, o dólar neozelandês, ficou um pouco
mais forte depois que o presidente do Reserve Bank of New
Zealand, Neil Quigley, apresentou sua renúncia, citando as
consequências sobre o tratamento da renúncia repentina do
governador do banco central no início deste ano.

O yuan da China atingiu seu nível mais forte em 10 meses em
relação ao dólar, com fixações estáveis do banco central e um
mercado de ações doméstico aquecido elevando a moeda,
enquanto a rúpia indiana caiu para uma baixa recorde,
pressionada por preocupações com o impacto econômico das
altas tarifas dos EUA sobre as importações indianas.
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Acções
Títulos que representam parte do capital social de uma empresa. Ao comprar acções o investidor adquire
uma parte da propriedade da empresa emissora.

Obrigações
Títulos que representam dívidas. Ao comprar obrigações, o investidor empresta dinheiro a uma entidade, seja
uma empresa, estado ou outra organização.

Obrigações corporativas (emitidas pelas empresas)
Estas obrigações são usadas por empresas para captar capital, financiar projectos, expandir operações e
cumprir com outras necessidades financeiras. Geralmente possuem taxas de juros mais altas em comparação
com as obrigações do tesouro.

Obrigações do tesouro (emitidas pelo estado)
Estas obrigações são usadas para financiar despesas públicas. Geralmente oferecem taxas de juros mais
baixas em comparação com as obrigações corporativas, e são consideradas investimentos de baixo risco.

CONCEITOS DO MERCADO DE CAPITAIS
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Disclaimer: O conteúdo deste documento não constitui recomendação para o investimento nos activos aqui descritos ou em qualquer
outro, bem como não constitui oferta, convite, nem solicitação para a compra ou venda dos instrumentos referidos. Este documento não
deve ser utilizado na avaliação dos instrumentos nele referidos, não podendo a RESULTADOS ser responsabilizada por qualquer perda,
directa ou potencial, decorrente da utilização deste documento ou dos seus conteúdos. A reprodução de parte ou totalidade desta
publicação é permitida, sujeita à indicação da fonte.
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Agimos com independência, responsabilidade, proximidade, flexibilidade e confiabilidade. Com foco nestes
valores e sempre em linha com as práticas ESG (Environmental, Social and Governance), acreditamos ser
possível gerar impacto social e ambiental melhorar o bem-estar geral, reduzir desigualdades e aumentar a
inclusão financeira ao mesmo tempo em que buscamos garantir retornos financeiros sólidos e gerar valor
para os nossos clientes, acionistas e para a sociedade.

+244 936 515 155

Resultados_scvm

geral@resultadossa.com

Resultados-Sociedade Corretora de Valores Mobiliários

Somos uma instituição financeira, que actua no mercado de capitais angolano, constituída nos
termos do decreto legislativo presidencial nº 5/13, de 09 de outubro que aprova o regime jurídico
das sociedades corretoras e distribuidoras de valores mobiliários e que actua sobre a supervisão
da Comissão de Mercado de Capitais(CMC). 

O nosso Objectivo é Tornar o investimento acessível a todos e atender às necessidades de
investidores que procuram soluções financeiras inovadoras e eficientes no Mercado de Capitais
Angolano. 

CONTACTOS

Bairro ingombota, Rua 01: Calçada do Pelourinho nº5,  
1° Andar, APT 12
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www.resultadossa.com


